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* CEDOLA ANNUA DA INTENDERSI AL LORDO DEGLI ONERI FISCALI APPLICABILI. 
IL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE UN MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITÀ PROMOZIONALE E NON COSTITUISCE UN’OFFERTA, O UNA SOLLECITAZIONE A INVESTIRE NEI CERTIFICATI PHOENIX 
MEMORY AUTOCALLABLE SU INDICE EURO STOXX BANKS, PREMIO SEMESTRALE 3,70%, BARRIERA 70%, 4 AGOSTO 2026 (I “CERTIFICATI”).

CARATTERISTICHE PRINCIPALIPREMI SEMESTRALI CON EFFETTO MEMORIA CONDIZIONATI 
ALL’ANDAMENTO DEL SOTTOSTANTE E POSSIBILITÀ
DI SCADENZA ANTICIPATA DAL SECONDO SEMESTRE CODICE ISIN XS2643782654

PERIODO DI OFFERTA Dal 29/06/23 al 26/07/23

DATA DI VALUTAZIONE INIZIALE 28/07/2023

DATA DI VALUTAZIONE FINALE 28/07/2026

PREZZO DI EMISSIONE 100 €

SOTTOSTANTE EURO STOXX® Banks (Price EUR) Index

VALORE INIZIALE Il valore di chiusura del Sottostante  
alla Data di Valutazione Iniziale

BARRIERA PREMIO CONDIZIONATO 70% del Livello Iniziale

BARRIERA SCADENZA ANTICIPATA 100% del Livello Iniziale

BARRIERA A SCADENZA 70% del Livello Iniziale

PROTEZIONE A SCADENZA 32% del Prezzo di Emissione

EMITTENTE The Goldman Sachs Group, Inc., Delaware, USA

RATING EMITTENTE A2 (Moody’s) / BBB+ (Standard & Poor’s) / 
A (Fitch)

DISTRIBUTORE Zurich Italy Bank S.p.A.

COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO Fino al 4,00% (del Prezzo di Emissione)

MERCATO DI NEGOZIAZIONE Euro TLX

 Il Certificato Phoenix Memory Autocallable a 3 anni in EUR su EURO 
STOXX® Banks (Price EUR) Index paga un premio condizionato semestrale 
pari a 3,70 € con effetto memoria se, alle relative date di valutazione seme-
strali, il livello del sottostante è pari o superiore al livello Barriera Premio 
Condizionato, pari al 70% del Valore Iniziale.

 L’effetto memoria permette all’Investitore di ricevere un premio cumulativo 
comprendente tutti i premi non pagati nelle precedenti date di valutazione in-
termedie se, a qualsiasi data di valutazione intermedia, sono soddisfatte le 
condizioni per ricevere il premio.
	 Il	Certificato	ha	una	durata	massima	di	tre	anni	ma	può scadere anticipata-

mente a partire dal secondo semestre se, alle relative date di valutazione, 
il livello del sottostante è pari o superiore alla Barriera Scadenza Anticipa-
ta	(pari	al	100%	del	Valore	Iniziale).	In	tal	caso,	il	Certificato	restituisce	oltre	al	
premio semestrale con memoria, il capitale investito di 100 €.
	 Ove	non	sia	scaduto	anticipatamente,	a	scadenza,	(i)	il	Certificato	restituisce	il	ca-

pitale investito pari a 100 € e paga un premio con effetto memoria nel caso in cui il 
sottostante quoti a un livello pari o superiore al livello Barriera a Scadenza (pari 
al 70% del Valore Iniziale); (ii) nel caso in cui il sottostante quoti a un livello infe-
riore al livello Barriera a Scadenza (pari al 70% del Valore Iniziale), l’Investitore 
riceve un importo commisurato alla performance negativa del sottostante con un 
minimo pari al livello di Protezione a Scadenza (pari al 32% del Prezzo di 
Emissione), con conseguente perdita parziale sul capitale investito.

State	 per	 acquistare	 un	 prodotto	 che	 non	 è	 semplice	 e	 può	 essere	 di	 difficile	
comprensione.

QUANTO RICEVE L’INVESTITORE A FRONTE DI 100 €*

DATA DI 
VALUTAZIONE CONDIZIONE € 

1˚ SEMESTRE
SX7E ≥ Barriera Premio Condizionato Il	Certificato	paga	un	premio	di	3,70	€	e	si	rinvia	alla	data	di	valutazione	successiva
SX7E < Barriera Premio Condizionato Il	Certificato	non	paga	premio	e	si	rinvia	alla	data	di	valutazione	successiva

DAL 2˚ SEMESTRE 
AL 5˚ SEMESTRE

SX7E ≥ Barriera Scadenza Anticipata Il	Certificato	scade	anticipatamente	e	paga	100	€	+	3,70	€	più	gli	eventuali	premi	non	pagati	
in precedenza

SX7E < Barriera Scadenza Anticipata 
ma SX7E ≥ Barriera Premio Condizionato

Il	Certificato	paga	un	premio	di	3,70	€	più	eventuali	premi	non	pagati	in	precedenza	e	si	
rinvia alla data di valutazione successiva

SX7E < Barriera Premio Condizionato Il	Certificato	non	paga	premio	e	si	rinvia	alla	data	di	valutazione	successiva

6˚ SEMESTRE 
(SCADENZA)

SX7E ≥ Barriera a Scadenza Il	Certificato	scade	e	paga	100	€	+	3,70	€	più	gli	eventuali	premi	non	pagati	in	precedenza

SX7E < Barriera a Scadenza
Il	Certificato	scade	e	paga	un	importo	commisurato	alla	performance	negativa	del	
sottostante con un minimo pari al livello di Protezione, con conseguente perdita  
parziale sul capitale investito (pagamento a scadenza < 70 € fino a 32 €)

Investiti in sottoscrizione sul CERTIFICATO PHOENIX MEMORY AUTOCALLABLE SU INDICE EURO STOXX BANKS, PREMIO SEMESTRALE 3,70%, BARRIERA 70%, 4 AGOSTO 2026
Con SX7E Index si intende EURO STOXX® Banks (Price EUR) Index.

Prima dell’adesione leggere il prospetto di base redatto ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento Prospetti, approvato dalla Luxembourg Commission de Surveillance 
du	Secteur	Financier	(CSSF)	in	data	10	marzo	2023	e	notificato	ai	sensi	di	legge	alla	CONSOB	in	data	10	marzo	2023	(il	“Prospetto di Base”), unitamente a ogni supplemento al 
Prospetto	di	Base,	ed	in	particolare	considerare	i	fattori	di	rischio	ivi	contenuti;	i	final	terms	datati	29	giugno	2023	relativi	ai	Certificati	(le	“Condizioni	Definitive”) redatti ai sensi 
dell’Articolo	8	del	Regolamento	Prospetti;	il	documento	contenente	le	informazioni	chiave	(KID)	relative	ai	Certificati	(le	Condizioni	Definitive,	il	Prospetto	di	Base	e	il	KID,	unitamente,	
la “Documentazione di Offerta”). La Documentazione di Offerta è disponibile sul sito www.goldman-sachs.it nonchè presso la sede del Distributore. L’approvazione del prospetto 
non deve essere intesa come un’approvazione dei titoli offerti.

*	Gli	importi	dei	premi	devono	intendersi	al	lordo	delle	ritenute	fiscali	applicabili	ai	sensi	della	normativa	vigente.

Scadenza anticipata 
semestrale  
possibile a partire  
dal 2° semestre

Barriera a Scadenza 
pari al 70% 
del Valore Iniziale 
del sottostante

Premio condizionato 
semestrale pari 
a 3,70%* con effetto 
memoria

Protezione 
a Scadenza pari 
al 32% del Prezzo 
di Emissione

https://www.goldman-sachs.it/wp-content/uploads/2019/07/19-07_22_GS_Series_P_Base_Prospectus_FINAL.pdf
https://www.goldman-sachs.it/prodotti-in-collocamento/
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CALENDARIO PREMI E SCADENZA ANTICIPATA

DATA VALUTAZIONE 
PREMIO CONDIZIONATO

DATA VALUTAZIONE 
SCADENZA ANTICIPATA

DATA DI PAGAMENTO 
PREMIO CONDIZIONATO / 

POSSIBILE RIMBORSO ANTICIPATO  

1 29 gennaio 2024 N/A 5 febbraio 2024

2 29 luglio 2024 29 luglio 2024 5 agosto 2024

3 28 gennaio 2025 28 gennaio 2025 4 febbraio 2025

4 28 luglio 2025 28 luglio 2025 4 agosto 2025

5 28 gennaio 2026 28 gennaio 2026 4 febbraio 2026

6 28 luglio 2026 N/A 4 agosto 2026

L’indice EURO STOXX® Banks (Price EUR) Index  seleziona le maggiori società appartenenti al settore bancario europeo. L’indice è stato introdotto 
nel 1991 con un valore base pari a 100.

L’indice

Andamento EURO STOXX® Banks (Price EUR) Index 
ultimi 5 anni

L’indice EURO STOXX® Banks (Price EUR) Index
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Il	grafico	è	aggiornato	ai	valori	del	27/06/2023. I dati sono aggiornati ai valori del 27/06/2023.

ISIN EU0009658426

VOLUME EUR 229,58 M

RAPPORTO PREZZO/UTILI 6,75

PERFORMANCE YTD +8,03%

MASSIMA 52 SETTIMANE 119,73

MINIMA 52 SETTIMANE 72,30

FOCUS SOTTOSTANTE: EURO STOXX® BANKS (PRICE EUR) 

Fonte dei dati relativi al sottostante: Bloomberg. La performance passata non costituisce un indicatore affidabile della performance futura.
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DISCLAIMER

INFORMAZIONI SUI RISCHI

Prima di acquistare i Certificati, si invitano i potenziali investitori a consultare i propri con- 
sulenti fiscali, legali e finanziari e leggere attentamente i Documenti di Offerta. I Certificati 
non possono essere offerti o venduti negli Stati Uniti o a U.S. persons. Questo documento 
non è destinato alla distribuzione negli Stati Uniti o a U.S. persons.
Conflitti di Interessi: GS può, di volta in volta, essere un partecipante attivo sul mer- 
cato sia in posizione di acquirente che di venditore sul sottostante o su strumenti ad 
esso indicizzati. 
Materiale con scopo pubblicitario: questo documento viene diffuso a fini di marketing 
e non costituisce un prospetto.
Esclusioni di responsabilità: GS non assume nessuna responsabilità per quanto riguar- 
da: (a) l’adeguatezza dei Certificati al profilo di investimento dell’investitore (b) l’appropria- 
tezza del trattamento contabile e di possibili conseguenze fiscali derivanti dall’investimento 
nei Certificati (c) l’andamento futuro dei Certificati, sia in termini assoluti che relativamente 
ad investimenti alternativi. Le variazioni del merito di credito o delle performance dei Certi- 
ficati o di qualsiasi sottostante possono ripercuotersi sul prezzo dei Certificati e potrebbero 
tradursi nell’esercizio dello stesso o nell’azzeramento del suo prezzo.
Incompletezza dell’informazione: questo documento non descrive completamente le ca- 
ratteristiche e i rischi dei Certificati.
Non costituisce consulenza: questo materiale pubblicitario non deve essere interpreta- 
to come una sollecitazione all’investimento o come una consulenza finanziaria, strategica, 
legale, normativa, contabile o fiscale. Esso non tiene conto dei particolari obiettivi d’inve-

stimento, della situazione finanziaria o delle esigenze dei singoli clienti. Alcune operazioni, 
comprese quelle relative ai futures, opzioni e titoli ad alto rendimento, danno luogo a situa- 
zioni di rischio e non sono adatte a tutti gli investitori.
Di conseguenza, i potenziali investitori dovrebbero valutare se i Certificati qui descritti sono 
adatti alle loro particolari caratteristiche e dovrebbero consultare i propri consulenti fiscali, 
legali e finanziari prima di investire. GS agisce come controparte contrattuale e non come 
un consulente o fiduciario. GS non si assume alcuna responsabilità di aggiornare le opinioni 
o le altre informazioni contenute in questo materiale pubblicitario.
Distribuzione in Europa: questo materiale non è un prodotto del dipartimento di ricerca. 
GS è autorizzata dalla Prudential Regulation Authority e sottoposta alla regolamentazione 
della Financial Conduct Authority e della Prudential Regulation Authority.
Non è un deposito bancario: i Certificati non sono depositi bancari e non sono assicurati 
o garantiti dallo UK Financial Services Compensation Scheme o da qualsiasi altro governo 
e da nessuna agenzia governativa o privata, e da nessuno schema di garanzia dei depositi 
valido in qualsiasi giurisdizione.
Restrizioni di vendita: non è concessa la vendita a cittadini degli Stati Uniti. I Titoli non 
sono stati e non saranno sottoposti al Securities Act del 1933 e successive modifiche (la 
“Legge”), pertanto non possono essere offerti o venduti nel territorio degli Stati Uniti a 
persone, o per conto di persone, residenti negli Stati Uniti, come definito dalla Legge. Di 
conseguenza, l’utente si impegna a non offrire o vendere i titoli all’interno degli Stati Uniti 
o a cittadini statunitensi.

Importo a scadenza: se il sottostante registra un prezzo inferiore al livello Barriera a Sca-
denza, l’ammontare del pagamento a scadenza sarà commisurato alla performance negativa 
del sottostante con conseguente perdita parziale del capitale investito, con un ammontare di 
pagamento minimo pari al 32% del Prezzo di Emissione. 
Rendimento massimo: gli importi dei possibili singoli premi sono fissi e non sono legati 
all’andamento del sottostante, pertanto nel caso in cui la performance del sottostante sia 
maggiore dei premi, gli investitori non ne beneficerebbero. Parimenti, se la performance a 
scadenza del sottostante è positiva, l’ammontare del pagamento a scadenza sarebbe pari a 
100 € per Certificato e gli investitori non riceverebbero la plusvalenza salvo il premio con 
effetto memoria. 
Rischio di credito: gli investitori in Certificati sono esposti al rischio di credito di The Gold-
man Sachs Group, Inc. Se l’Emittente diventa insolvente o non può effettuare i pagamenti 
sui Certificati per qualsiasi altro motivo, si potrà perdere tutto o parte dell’investimento. Una 
riduzione nel merito creditizio dell’Emittente potrebbe ridurre il prezzo di mercato dei Certifi-
cati e quindi il prezzo che l’investitore riceverebbe nel caso di vendita anticipata sul mercato.
Volatilità: questi titoli sono strumenti volatili. La volatilità è una caratteristica che si riferi- 
sce a cambiamenti imprevisti di una certa variabile, in questo caso il prezzo, nel corso di un 
determinato arco temporale. La volatilità non riguarda la direzione del prezzo o dei rendimen-
ti di investimento. Il prezzo o il rendimento di uno strumento volatile aumenta o diminuisce di 
prezzo	più	spesso	e/o	in	misura	maggiore	rispetto	ad	uno	strumento	non	volatile.
Rendimento dell’investimento: il prezzo di questi titoli e il rendimento potenziale da 
essi generato, può essere positivo o negativo. Gli investitori possono realizzare perdite su 
qualsiasi investimento fatto nei Titoli e sono esposti al rischio di perdere tutti o parte dei 
loro investimenti nei Titoli. Di seguito una lista non esaustiva di alcuni dei possibili rischi 
dell’investimento: 

 Il prezzo di mercato dei Titoli può essere influenzato da una molteplicità di fattori aleato-
ri, fra cui le condizioni economiche, il merito creditizio dell’Emittente o di una delle sue 

affiliate, il prezzo di qualsiasi sottostante e determinate azioni intraprese da GS (vedi 
Conflitti di Interesse di cui sopra). Di conseguenza, se l’investitore vende i titoli prima 
della loro naturale scadenza potrebbe ricevere un prezzo inferiore rispetto al prezzo di 
emissione dei Titoli. 

 Sebbene i Titoli abbiano come sottostante EURO STOXX® Banks (Price EUR) Index, le variazio-
ni del prezzo dei titoli possono non essere correlate a cambiamenti del prezzo del Sottostante. 

 Il prezzo di questi titoli può essere influenzato negativamente da operazioni di trading e 
altre transazioni effettuate da GS relativamente agli stessi Titoli e/o al Sottostante.

Informazioni rilevanti:	GS	potrebbe,	in	virtù	del	suo	ruolo	di	sottoscrittore,	advisor	o	altro,	
venire in possesso o avere accesso a informazioni relative ai Certificati, e/o al Sottostante e 
ad ogni strumento derivato relativo agli stessi (le “Informazioni Rilevanti”). GS non è obbli-
gata a divulgare tali Informazioni Rilevanti agli investitori nei Certificati.
Liquidità: potrebbe non svilupparsi un mercato secondario liquido per i Certificati. L’inve- 
stitore deve essere preparato a detenere i Certificati fino alla data di scadenza. L’Emittente 
potrebbe, ma non è obbligato a, negoziare i Certificati per sviluppare un mercato. Nel caso in 
cui faccia ciò, potrebbe cessare in qualsiasi momento, senza darne avviso.
Rischio legato alla vendita dei Certificati prima della data di scadenza: ove l’in- 
vestitore venda i Certificati prima della data di scadenza, il prezzo degli stessi potrebbe 
essere significativamente inferiore rispetto al prezzo di emissione o al prezzo pagato per tali 
Certificati o agli importi di esercizio anticipato o a scadenza descritti in questo documento. 
Infatti il prezzo di mercato dei Certificati, dipende da vari fattori, tra i quali la volatilità, i 
tassi di interesse sul mercato, il merito creditizio dell’Emittente e il livello di liquidità. Inoltre, 
si prega di notare che il rendimento dei Certificati dipenderà anche dal prezzo di acquisto e 
dal prezzo di vendita (se effettuata prima della data di scadenza) degli stessi sul mercato.
Difformità di Prezzo: qualsiasi prezzo indicato da GS per questi Titoli potrà differire in 
modo significativo da (i) il prezzo dei Titoli determinato da GS con riferimento a pricing model 
proprietari dell’istituto e (ii) qualsiasi prezzo quotato da parte di terzi.


