
 

 

Di seguito è riportato in lingua italiana il contenuto dei Final Terms (cd. Condizioni Definitive), applicabili agli 

strumenti finanziari di seguito individuati, fermo restando che (i) il testo di lingua inglese prevarrà in caso di 

eventuale divergenza con, od omissioni nella, presente traduzione, (ii) ai sensi della vigente normativa applicabile in 

materia di prospetti, non sussiste alcun obbligo di effettuare, ovvero consegnare, la presente traduzione ai potenziali 

investitori, né di trasmetterla ad alcuna autorità, (iii) la presente traduzione è effettuata esclusivamente al fine di 

agevolare la lettura da parte dei potenziali investitori del testo in lingua inglese dei Final Terms, e, in tal senso, (iv) i 

potenziali investitori sono invitati, ai fini di avere una informativa completa sull'Emittente e sull’offerta degli 

strumenti finanziari, di seguito individuati, a leggere attentamente le informazioni contenute nei Final Terms e nel 

Prospetto di Base ed in ogni relativo supplemento e documentazione di offerta di seguito individuata. 

 

CONDIZIONI DEFINITIVE PER CERTIFICATE 

 

CONDIZIONI DEFINITIVE DATATE 4 APRILE 2024 

 

BNP Paribas Issuance B.V. 

 (società di diritto olandese) 

(in qualità di Emittente) 

Codice LEI: 7245009UXRIGIRYOBR48 

 

BNP Paribas 

(società di diritto francese) 

(in qualità di Garante) 

Codice LEI: R0MUWSFPU8MPRO8K5P83 

 

Up to 200,000 EUR " Phoenix Memory Autocall ibrido su basket worst of banche e indice Euro STOXX 
Banks, premio annuale 9,65%, barriera 70%, 9 maggio 2028" Certificates relating to 4 Underlyings due 9 

May 2028 

Codice ISIN: XS2740835652 

 

a valere sul Programma di Note, Warrant e Certificate 

di BNP Paribas Issuance B.V, BNP Paribas e BNP Paribas Fortis Funding 

 

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. 

(in qualità di Manager) 

 

I Titoli sono offerti al pubblico in Italia dal 4 aprile al 24 aprile 

 

Ogni persona che promuova o che intenda promuovere un'offerta dei Titoli può farlo esclusivamente: 

 

(i) In quelle Giurisdizioni dell’Offerta non Esente indicate al Paragrafo 47 della Parte A che segue, posto 

che tale persona sia un Manager oppure un Collocatore Autorizzato (come tale termine definito nel 

Prospetto di Base) e che l’offerta sia promossa durante il Periodo di Offerta specificato in tale paragrafo 

e che qualsiasi condizione relativa all’utilizzo del Prospetto di Base sia rispettata; o 

(ii) in circostanze in cui non sorge l'obbligo per l'Emittente o per qualsiasi Manager di pubblicare un 

prospetto ai sensi dell'Articolo 3 del Regolamento Prospetti o di pubblicare un supplemento ad un 

prospetto ai sensi dell'Articolo 23 del Regolamento Prospetti , in ciascun caso, in relazione a tale offerta. 

 

Né l'Emittente, né il Garante, né alcuno dei Manager ha autorizzato, né autorizza, lo svolgimento di alcuna offerta 

di Titoli in alcuna altra circostanza. 

Gli investitori dovrebbero considerare che, ove un supplemento al, o una versione aggiornata del, Prospetto di 

Base menzionato di seguito sia pubblicato in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta (come di seguito 

definito), tale supplemento o Prospetto di Base aggiornato, a seconda del caso, sarà pubblicato e reso disponibile 



 

 

con le medesime modalità adottate per la pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive. Qualsiasi investitore 

che abbia aderito all'Offerta (come di seguito definita) prima della data di pubblicazione di tale supplemento o 

versione aggiornata del Prospetto di Base, a seconda del caso, (la Data di Pubblicazione) ha il diritto entro tre 

giorni lavorativi dalla Data di Pubblicazione di revocare la propria adesione. 

 

PARTE A – CONDIZIONI CONTRATTUALI 

I termini utilizzati nel presente documento sono definiti come tali ai fini delle Condizioni contenute nel Prospetto 

di Base datato 31 maggio 2023, in ogni ciascun Supplemento al Prospetto di Base pubblicato e approvato in 

prossimità della data delle presenti Condizioni Definitive (le cui copie sono rese disponibili secondo quanto 

indicato di seguito) e in ogni altro Supplemento al Prospetto di Base che possa essere stato pubblicato e approvato 

prima dell'emissione di eventuali ammontari aggiuntivi di Titoli (i "Supplementi") (fermo restando che, ove tale 

Supplemento (i) sia pubblicato e approvato dopo la data delle presenti Condizioni Definitive e (ii) preveda una 

modifica alle Condizioni dei Titoli, tali modifiche non avranno effetto rispetto alle Condizioni dei Titoli a cui si 

riferiscono le presenti Condizioni Definitive), che costituisce un prospetto di base ai sensi del Regolamento (EU) 

2017/1129 (il "Regolamento Prospetti") (il "Prospetto di Base"). Il Prospetto di Base è stato passaportato in 

Italia in conformità all’Articolo 25 del Regolamento Prospetti. Il presente documento costituisce le Condizioni 

Definitive dei Titoli qui descritti ai fini del Regolamento Prospetti e va letto unitamente al Prospetto di Base per 

ottenere tutte le informazioni rilevanti. Una nota di sintesi relativa ai Titoli è allegata alle presenti Condizioni 

Definitive. Il Prospetto di Base e ogni Supplemento al Prospetto di Base, nonché le presenti Condizioni 

Definitive sono disponibili per la consultazione sul sito internet www.investimenti.bnpparibas.it e copie di 

tali documenti sono reperibili gratuitamente presso gli uffici indicati degli Agenti per i Titoli. 

Nel presente documento, i riferimenti alle Condizioni numerate sono fatti ai termini e condizioni della relativa 

serie di Titoli e i termini e le espressioni definiti nei predetti termini e condizioni avranno lo stesso significato 

nelle presenti Condizioni Definitive, nei limiti in cui si riferiscano a tale serie di Titoli e salvo ove diversamente 

ed espressamente specificato. 

Le presenti Condizioni Definitive riguardano la serie di Titoli indicata al paragrafo "Disposizioni Specifiche 

relative ad ogni Serie" che segue. Nel presente documento, con "Titoli" si intende fare riferimento ai Titoli oggetto 

delle presenti Condizioni Definitive. Pertanto, ogni riferimento a "Titolo" deve essere interpretato di conseguenza. 

  

http://www.investimenti.bnpparibas.it/


 

 

DISPOSIZIONI SPECIFICHE RELATIVE AD OGNI SERIE 

Numero di 

serie 

N. di 

Titoli 

emess

i 

N. di 

Titoli 
Codice ISIN 

Common 

Code 

Prezzo di 

emissione 

per 

Certificate 

Data di 

Esercizio 

CE9312APO  20,00

0  

20,00

0  

XS2740835652 27408356

5 

EUR 

100.00  

2 maggio 

2028 

 

DISPOSIZIONI GENERALI 

Ad ogni Serie di Titoli si applicano le seguenti condizioni: 

1. Emittente: BNP Paribas Issuance B.V. 

2. Garante: BNP Paribas 

3. Data di Trade: 26 marzo 2024. 

4. Data di Emissione: 30 aprile 2024. 

5. Consolidamento: Non applicabile. 

6. Tipo di Titoli: (a) Certificates.  

(b) I Titoli sono Titoli legati ad Azioni. 

  L’Esercizio dei Certificates si applica ai Certificates. 

La Data di Esercizio (Exercise Date) è il 2 maggio 2028 o, 

qualora tale giorno non sia un Giorno Lavorativo, il Giorno 

Lavorativo immediatamente successivo.  

La Data di Liquidazione (Exercise Settlement Date) è il 9 

maggio 2028. 

Si applicano le previsioni dell'Annex 3 (Ulteriori termini e 

condizioni per Titoli legati ad Azioni). 

Costi di Riacquisto: Non applicabile. 

7. Forma dei Titoli: Italian Dematerialised Securities. 

8. Centro(i) del Giorno Lavorativo 

(Business Day Center): 

Il Centro del Giorno Lavorativo applicabile ai fini della 

definizione di "Giorno Lavorativo" di cui alla Condizione 1 è 

T2. 

9. Liquidazione (Settlement): La liquidazione avverrà mediante pagamento in contanti 

(Titoli con Liquidazione in Contanti). 

10. Convenzione di Arrotondamento per 

l'Importo di Liquidazione in Contanti 

Non applicabile 

11. Variazione della modalità di 

Liquidazione: 

 

 Opzione dell'Emittente di variare la 

modalità di liquidazione: 

L'Emittente non ha la possibilità di variare la liquidazione con 

riferimento ai Titoli. 

12. Formula di Pagamento Finale 

Premio Payout: 

 

 

 

 

 
Vanilla Call Securities 

  

Constant Percentage 1 + Gearing*Max (Final Redemption 

Value - Strike Percentage, Floor Percentage) 

  

Dove: 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Constant Percentage 1 significa 30% 

 

Gearing significa 100% 

 

Strike Percentage significa 30% 

 

Floor Percentage significa 0% 

 

Final Redemption Value significa il Valore di Riferimento 

del Sottostante 

 

Strike Price Closing Value è applicable 

 

Underlying Reference Value significa, con riferimento ad 

un sottostante e a un data di valutazione SPS, (i) il valore di 

chiusura del sottostante per quell sottostantecon riferimento 

a quella data di valutazione SPS (ii) diviso per lo Strike price 

del relativo sottostante. 

 

Valore di chiusura del sottostante significa, con 

riferimento ad una data di valutazione SPS, il valore di 

chiusura per quel giorno. 

 

Strike price del sottostante di riferimento significa, con 

riferiemnto ad un sottostante il valore di chiusura del 

sottostante per quel sottostante alla data di strike 

 

Underlying Reference è l’indice SX7E 

 

Strike Date significa 30 April 2024 

 

SPS Redemption Valuation Date è la data di valutazione 

 

SPS Valuation Date è la data di valutazione di rimborso 

SPS 

 

file:///C:/Users/f67889/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/1EE30DCF.xls%23RANGE!_ftn1


 

 

Payout Switch: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Applicabile 
 
Automatic Payout Switch è applicabile 

 

Switched Payouts: SPS Fixed Percentage Securities: 

 

SPS Fixed Percentage Securities: Constant Percentage 1 

 

Constant Percentage 1 significa 100% 

 

Automatic Payout Switch Event:  se il valore SPS APS è più 

grande o uguale a Automatic Payout Switch Level alla data di 

valutazione SPS APS 

 

SPS APS Value è il valore di riferimento del sottostante 

 

Strike Price Closing Value  is applicabile 

 

 

Valore di riferiemnto del sottostante è, relativamnete ad 

un sottostante e a una alla data di valutazione SPS, (i) il 

valore di chiusura del sottostante per quel sottostante 

relativamente a quella data di valutazione SPS (ii) divisa per 

il relativo strike price del sottostante. 

 

Valore di chiusura del sottostante è, relativamente ad 

una dtaa di valutazione SPS, il livello di chiusura di quel 

giorno. 

 

Strike price del sottostante è, con riferimento ad un 

sottostante il valore di chiusura del sottostante alla data di 

strike 

 

Underlying Reference è l’indice SX7E  

 

Strike Date è il 30 aprile 2024 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Data di valutazione di rimborso SPS è la data di 

valutazione di rimborso 

 

Automatic Payout Switch Level è 70% 

 

Data di valutazione SPS è la data di valutazione di 

rimborso SPS 

 

Data del Payout Switch è la data di valutazione di rimborso 

 

 

 

 

 

 Aggregazione (Aggregation): Non applicabile 

13. Attivo(i) Rilevante(i): Non applicabile. 

14. Attivo Spettante: Non applicabile. 

15. Tasso di Cambio: Non applicabile. 

16. Valuta di Liquidazione: La valuta di liquidazione per il pagamento dell'Importo di 

Liquidazione in Contanti è l’Euro ("EUR"). 

17. Sindacazione: I Titoli saranno distribuiti su base non sindacata. 

18. Taglio Minimo di Negoziazione: Non applicabile. 

19. Agente(i)::  

 (a) Agente Principale per i Titoli: BNP Paribas Arbitrage S.N.C. 

 (b) Agente per i Titoli : Non applicabile. 

20. Registro: Non applicabile. 

21. Agente di Calcolo BNP Paribas Arbitrage S.N.C. 

1 rue Laffitte 

75009 Parigi 

Francia 

22. Legge Applicabile: Legge inglese. 

23. Previsioni sulla Massa (Masse 

provisions) (Condizione 9.4): 

Non applicabile. 

DISPOSIZIONI SPECIFICHE PER IL PRODOTTO 

24. Titoli legati ad Ibridi:  Applicabile. 

 

 

 

   

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

25. 

 

 

 

Titoli legati ad Indici: 

 

(a) Indice/Index Sponsor: 

 

(b) Valuta dell’indice: 

(c) Borsa:  

(d) Borsa(e) Correlata: 

(e) Giorno Lavorativo di Borsa: 

(f) Giorno di Negoziazione Programmato: 

(g) Ponderazione: 

(h) Prezzo di Liquidazione: 

(i) Numero Massimo di Giorni di Turbativa: 

 

(l) Orario di Valutazione: 

(m) Liquidazione Ritardata al verificarsi di un 

Evento Straordinario: 

(n) Periodo di Correzione dell'Azione/Interesse 

ETI: 

(o) Previsioni aggiuntive applicabili al Custom 

indice 

(p) Previsioni aggiuntive applicabili alla 

valutazione del prezzo futures 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Applicabile. 

 

L’indice di riferimento è il EURO STOXX 

Banks (Bloomberg Code: SX7E Index): 

 

Euro 

Tutte le Borse 

Tutte le Borse 

Single Index Basis 

Single Index Basis 

Non applicabile  

Non applicabile  

Tre (3) Giorni di Negoziazione 

Programmati. 

Condizioni applicate 

Non applicabile 

 

Come da Condizioni. 

 

Non applicabile 

Non applicabile 

 

26. Titoli legati ad Azioni/ETI Titoli Azionari:  Applicabile. 

Titoli Azionari: Applicabile 

 

k 
Underlying 

Referencek 

Bloomberg 

code 
ISIN Code 

Underlying 

Referencek 

Currency 
Exchangek 



 

 

(a) Azione(i)/Società Emittente l'Azione/Paniere di 

Società/GDR/ADR/Interesse ETI/Paniere di Interessi 

ETI: 

 I Titoli sono legati all'andamento di 3 

Azioni (ciascuna è un’ "Azionek" o un 

"Sottostante di Riferimentok") come 

indicato nella tabella che segue: 

(b) Performance Relativa del Paniere  Applicabile. 

(c) Valuta dell’Azione/Interesse ETI:  Si veda la tabella che precede. 

(d) ISIN dell'Azione(i)/Interesse ETI:  Si veda la tabella che precede. 

(e) Borsa:   Si veda la tabella che precede. 

(f) Borsa(e) Correlata:  Tutte le Borse. 

(g) Giorno Lavorativo di Borsa:  All Shares Basis  

(h) Giorno di Negoziazione Programmato:  All Shares Basis  

(i) Ponderazione:  Non applicabile. 

(j) Prezzo di Liquidazione:  Non applicabile. 

(k) Numero Massimo di Giorni di Turbativa:  Tre (3) Giorni di Negoziazione 

Programmati. 

(l) Orario di Valutazione:  Come da Condizioni. 

(m) Liquidazione Ritardata al verificarsi di un Evento 

Straordinario: 

 Liquidazione Ritardata al verificarsi di un 

Evento Straordinario:  

Non applicabile. 

(n) Periodo di Correzione dell'Azione/Interesse ETI:  Come da Condizioni. 

(o) Pagamento dei Dividendi:  Non applicabile 

(p) Modifica della quotazione:  Non applicabile 

(q) Sospensione della quotazione:  Non applicabile 

(r) Illiquidità:   Non applicabile 

(s) Offerta pubblica d'acquisto:  Applicabile 

(t) Evento CSR:  Non applicabile 

(u) Evento di Copertura della Liquidità:  Non applicabile. 

27. Titoli legati a ETI:  Non applicabile. 

28. Titoli legati a Strumenti di Debito:  Non applicabile. 

29. Titoli legati a Commodity:  Non applicabile. 

30. Titoli legati a Indici Inflazione:  Non applicabile. 

31. Titoli legati a Valute:  Non applicabile. 

32. Titoli legati a Fondi:  Non applicabile. 

33. Titoli legati a  Futures:  Non applicabile. 

34. Previsioni su Garanzie:  Non applicabile. 

1 
DEUTSCHE 

BANK AG 
DBK GY DE0005140008 EUR XETRA 

2 

CREDIT 

AGRICOLE 

SA 

ACA FP FR0000045072 EUR 
Euronext  

Paris 

3 
UniCredit 

SpA 
UCG IM IT0005239360 EUR 

Borsa 

Italiana 

S.p.A 



 

 

35. Titoli legati al Tasso di Interesse del 

Sottostante: 

 
Non applicabile. 

36. Certificates legati ad Azioni Privilegiate 

(Preference Share Certificates): 

 Non applicabile. 

37. Certificates legati ad OET:  Non applicabile. 

38. Legittimità (Condizione 7.1) e Forza Maggiore 

(Condizione 7.2): 

 Illecita: la liquidazione in 

conformità alla Condizione 

7.1 (d). 

Forza maggiore: la 

liquidazione in conformità 

alla Condizione 7.2 (b). 

39. Eventi di Turbativa Aggiuntivi e Eventi di 

Turbativa Aggiuntivi Opzionali 

 (a) Eventi di Turbativa 

Aggiuntivi: Applicabile 

La Turbativa della 

Copertura non si 

applica ai Titoli. 

(b) Ai Titoli si applicano i 

seguenti Eventi di 

Turbativa Aggiuntivi 

Opzionali:  

Amministratore/Evento 

Benchmark 

Dichiarazione di 

Insolvenza 

(c) Liquidazione 

Liquidazione Ritardata 

al Verificarsi di un 

Evento di Turbativa 

Aggiuntivo e/o di un 

Evento di Turbativa 

Aggiuntivo Opzionale: 

Non applicabile. 

 

40. 

 

Evento Knock-in: 

  

Non applicabile. 

 

 

41. Evento Knock-out:  Non applicabile. 

 

 

 

42. PREVISIONI RELATIVE ALL’ESERCIZIO, ALLA VALUTAZIONE E ALLA LIQUIDAZIONE 

 (a) Importo Nozionale di ogni Certificate: 100 EUR 

 (b) Certificates  a pagamento parziale: I Certificates non sono Certificates a pagamento parziale. 

 (c) Interesse:  Non applicabile 

 (d) Previsioni relative al Tasso Fisso: Non applicabile. 

 (e) Previsioni relative al Tasso Variabile: Non applicabile 



 

 

 (f) Certificates legali all’Interesse: Non applicabile. 

 (g) Pagamento di Importo(i) Premio: Applicabile 

(i) Importo(i) Premio: NA x Tasso del Premio. 

(ii) Certificates legati al Premio: Applicabile. Vedi sotto Certificati con importo Premio 

legati ad Azioni/ETI Azioni. 

Day Count Fraction: Non applicabile 

(iii) Certificates legati al Premio 

Variabile 

Non applicabile. 

(iv) Giorno(i) di Pagamento del 

Premio: 

8 maggio 2025 (i=1) , 8 maggio 2026 (i=2) , 7 maggio 2027 

(i=3) and 9 maggio 2028 (i=4). 

(v) Convenzione di Calcolo per il 

Giorno(i) di Pagamento  

dell'Importo Premio 

Giorno Lavorativo seguente 

(vi) Tasso del Premio: 

 

Coupon Digitale Snowball applicabile: 

 (i) Se si verifica la Condizione per il Coupon Digitale con 

riferimento alla Data(i) di Valutazione del Coupon SPS: 

  

(ii) se non si verifica la Condizione per il Coupon Digitale 

Snowball con riferimento alla Data(i) di Valutazione del 

Coupon SPS: 

zero, 

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike: Applicabile; 

dove: 

Tasso(i) indica 9,65 per cento; 

"i" è un numero da 1 a 4 ed indica la rilevante Data di 

Valutazione del Coupon SPS; 

Data(i) di Valutazione del Coupon SPS indica la 

corrispondente Data del Prezzo di Liquidazione;  

Data del Prezzo di Liquidazione indica la corrispondente 

Data di Valutazione; 

Data di Valutazione indica la Data di Valutazione del 

Premio; 

Data di Valutazione del Premio indica quanto segue al 

paragrafo 42(i)(v). 

Condizione del Coupon Digitale Snowball indica il fatto 

che il Valore della Barriera Snowball per la rilevante Data di 

Valutazione della Coupon SPS sia maggiore di o pari al 

Livello Snowball; 

Livello di Barriera indica il 70 per cento; 

(i))i( Tasso SommaTasso +



 

 

Valore della Barriera Snowball significa il Valore 

Peggiore; 

Valore Peggiore significa, con riferimento ad una Data di 

Valutazione SPS, il più basso Valore del Sottostante di 

Riferimento per ogni Sottostante di Riferimento nel Paniere 

alla Data di Valutazione SPS. 

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con 

riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad una Data di 

Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del 

Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di 

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazione SPS, (ii) 

diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sottostante di 

Riferimento; 

Sottostante di Riferimento è indicato alla voce 26(a) che 

segue; 

Paniere indica il paniere di azioni quanto esposto al punto 

26(a) che precede; 

Valore del Sottostante di Riferimento indica, con 

riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad una Data di 

Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del 

Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di Riferimento 

in relazione a tale Data di Valutazione SPS (ii) diviso per il 

relativo Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento;  

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di 

Riferimento significa in relazione ad una Data di 

Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in tale giorno; 

Data di Valutazione SPS indica ciascuna Data di 

Valutazione del Coupon SPS; 

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa 

rispetto al sottostante di riferimento, la media aritmetica dei 

prezzi di chiusura del sottostante alla chiusura di tutti i giorni 

di Strike all’interno del periodo di strike; 

 (h) Certificates con Premio legato a Indici: Non applicabile. 

 (i) Certificates con Importo Premio legato 

ad Azioni/ETI Azioni: 

Applicabile. 

Titoli Azionari: Applicabile 

(i) Azione(i)/Società Emittente 

l'Azione/Paniere di Società 

/GDR/ADR/Interesse ETI/Paniere 

di Interessi ETI 

Come descritto al punto §26(a). 

(ii) Performance Relativa del Paniere Applicabile  

(iii) Calcolo della media: Il calcolo della media non si applica. 

(iv) Ora di Valutazione del Premio: Come descritto al punto §26. 

(v)Data di Valutazione del Premio; 30 aprile 2025 (i=1) , 30 aprile 2026 (i=2) , 30 aprile 2027 (i=3) 

and 2  maggio 2028 (i=4). 

(vi) Date di Osservazione: Non applicabile  

(vii) Periodo di Osservazione: Non applicabile  

(viii) Numero Massimo Prestabilito di 

giorni Turbativa: 

Come descritto al punto §26. 



 

 

(ix) Borsa(e): Come descritto al punto §26. 

(x) Borsa(e) Correlata(e): Come descritto al punto §26. 

(xi) Giorno Lavorativo della 

Borsa: 

Come descritto al punto §26. 

(xii) Giorno di Negoziazione 

Programmato: 

Come descritto al punto §26. 

(xiii) Prezzo di Liquidazione: Non applicabile 

(xiv) Ponderazione: Non applicabile 

(xv) Liquidazione al verificarsi di 

un Evento Straordinario: 

Liquidazione Ritardata al verificarsi di un Evento 

Straordinario: Non applicabile. 

 (j) Certificates con Premio legato a ETI: Non applicabile. 

 (k) Certificates con Premio legato a 

Strumenti di Debito: 

Non applicabile. 

 (l) Certificates con Premio legato a 

Commodity: 

Non applicabile. 

 (m) Certificates con Premio legato ad Indici 

di Inflazione: 

Non applicabile. 

 (n) Certificates con Premio legato a Valute: Non applicabile. 

 (o) Certificates con Premio legato a Fondi: Non applicabile. 

 (p) Certificates con Premio legato a 

Futures: 

Non applicabile. 

 (q) Disposizioni degli Interessi legati al 

Tasso di Interesse Sottostante: 

Non applicabile. 

 (r) Certificates a pagamento rateale I Certificates non sono Certificates a pagamento rateale. 

 (s) Opzione Call dell'Emittente: Non applicabile. 

 (t) Opzione Put del Portatore: Non applicabile. 

 (u) Liquidazione Anticipata Automatica: Applicabile. 

(i) Evento di Liquidazione Anticipata 

Automatica 

Liquidazione Anticipata Automatica Standard Singola.  

“ maggiore o uguale” 

(ii) Calcolo della Liquidazione 

Anticipata Automatica 

Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SPS: 

NA x (Percentuale di Liquidazione AER + Tasso d’uscita 

AER) 

Percentuale di Liquidazione AER significa 100%. 

(iii) Data(e) di Liquidazione 

Anticipata Automatica: 

8 maggio 2025 (i=1) , 8 maggio 2026 (i=2) and 7 maggio 2027 

(i=3).  

 

(iv) Fonte del Prezzo di Osservazione: Non applicabile 

(v) Livello del Sottostante di 

Riferimento: 

Non applicabile. 

Valore di Chiusura del Prezzo di Strike: Applicabile; 

Dove 

Valutazione SPS AER: Applicabile 

Valore SPS AER significa il Valore Peggiore; 



 

 

Valore Peggiore significa, con riferimento ad una Data di 

Valutazione SPS, il più basso Valore del Sottostante di 

Riferimento per ogni Sottostante di Riferimento nel Paniere 

alla Data di Valutazione SPS. 

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con 

riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad una Data di 

Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del 

Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di 

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazione SPS, (ii) 

diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sottostante di 

Riferimento; 

Sottostante di Riferimento è indicato alla voce 26(a) che 

segue; 

Paniere indica il paniere di azioni quanto esposto al punto 

26(a) che precede; 

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con 

riferimento ad un Sottostante di Riferimento e ad una Data di 

Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del 

Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di 

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazione SPS, (ii) 

diviso per il relativo Prezzo di Strike del Sottostante di 

Riferimento; 

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di 

Riferimento significa in relazione ad una Data di 

Valutazione SPS, il Prezzo di Chiusura in tale giorno; 

Data di Valutazione SPS significa ciascuna Data di 

Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatica. 

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa 

rispetto al sottostante di riferimento, la media aritmetica dei 

prezzi di chiusura del sottostante alla chiusura di tutti i giorni 

di Strike all’interno del periodo di strike; 

(vi) Livello di Liquidazione 

Anticipata Automatica: 

Livello AER 

Livello AER significa 100 per cento. 

(vii) Percentuale di Liquidazione 

Anticipata Automatica: 

Non applicabile 

(viii) Tasso d’uscita AER: Tasso AER 

Tasso AER significa 0%; 

(ix) Periodo(i)/Data(e) di Valutazione 

della Liquidazione Anticipata 

Automatica: 

30 aprile 2025 (i=1) , 30 aprile 2026 (i=2) and 30 aprile 2027 

(i=3). 

 

 (w) Data di Strike: 30 aprile 2024 

 (x) Prezzo di Strike: Non applicabile. 

 (y) Data di Valutazione della Liquidazione: Data di Esercizio. 

 (z) Averaging: L’Averaging non si applica ai Titoli. 

 (aa) Date di Osservazione: Non applicabile. 

 (bb) Periodo di Osservazione: Non applicabile. 

 (cc) Giorno Lavorativo di Liquidazione: Non applicabile. 



 

 

 (dd) Data di Cut-off: Non applicabile. 

 (ee) Informazioni Indicative dei Portatori 

come riportato dalla Condizione 29: 

 

Non applicabile. 

DISTRIBUZIONE ED IDONEITA' ALLA VENDITA NEGLI STATI UNITI 

43. Restrizioni alla Vendita negli U.S. Non applicabile - I titoli non possono essere posseduti da, 

o trasferiti a, qualsiasi Persona U.S in nessun momento 

44. Conseguenze fiscali aggiuntive ai sensi 

della legge federale considerazioni: 

I Titoli non sono Titoli Specificati ai sensi della Sezione 

871(m) dello U.S. Internal Revenue Code del 1986. 

45. Broker/dealer registrato: Non applicabile. 

46. TEFRA C o TEFRA non applicabile TEFRA non applicabile 

47. Offerta non esente: Applicabile 

 (i) Giurisdizioni dell’Offerta 

Non-esente: 

Italia 

 (ii) Periodo di Offerta: Il periodo dal 4 aprile 2024 al 24 aprile 2024, incluso, 

subordinatamente ad eventuale chiusura anticipata o 

estensione del Periodo di Offerta, come indicato nella 

Parte B, punto 7. 

 (iii) Intermediari finanziari che hanno 

ottenuto specifico consenso 

all’utilizzo del Prospetto di Base 

ai sensi delle Condizioni: 

Non applicabile. Si veda la sezione “Collocamento e 

Sottoscrizione” della Parte B. 

 (iv) Consenso Generale: Non applicabile 

 (v) Altri termini relativi 

all’Offerente Autorizzato: 

Non applicabile 

48.  Divieto di Vendita a Investitori al Dettaglio 

EEA e UK: 

 

 (i) Divieto di Vendita a Investitori al 

Dettaglio EEA: 

(ii) :Divieto di Vendita a Investitori al 

Dettaglio UK: 

Non applicabile. 

 

Non applicabile. 

 (iii) Divieto di Vendita a Investitori al 

Non Dettaglio EEA: 

Non applicabile. 

 (iv) Divieto di Vendita a Investitori al 

Non Dettaglio UK: 

Non applicabile. 

DISPOSIZIONI RELATIVE AL COLLATERAL E ALLA GARANZIA 

49. Titoli assistiti da Garanzia diversi da 

Notional Value Repack Securities: 

Non applicabile. 

50. Notional Value Repack Securities: Non applicabile 

 

Responsabilità 

L'Emittente si assume la responsabilità per le informazioni contenute nelle presenti Condizioni Definitive. Per 

quanto a conoscenza dell'Emittente (che ha adottato ogni ragionevole attenzione per assicurare che questo sia il 

caso), le informazioni contenute nelle presenti Condizioni Definitive sono conformi ai fatti e non presentano 

omissioni tali da alterarne il senso.  

Sottoscritto per conto di BNP Paribas Issuance B.V.  



 

 

 

In qualità di Emittente: 

Da: ___________________ 

debitamente autorizzato. 

 

  



 

 

PARTE B – ULTERIORI INFORMAZIONI 

 

1. Quotazione ed Ammissione alla negoziazione 

Sarà presentata richiesta ai fini dell’ammissione alla negoziazione dei Titoli sul sistema multilaterale di 

negoziazione EuroTLX (gestito da Borsa Italiana S.p.A.) con efficacia in data antecedente la Data di Emissione.  

2. Rating 

Ratings:            I Titoli non sono stati oggetto di rating. 

Il rating del credito a lungo termine del Emittente è A+ da parte di S&P Global Ratings Europe Limited 

("Standard & Poor's"). 

Il rating del credito a lungo termine assegnato al Garante è Aa3 da parte di Moody's Investors Service Ltd 

("Moody's") e A+ da parte di Standard & Poor’s. 

Come definite da Moody's, un giudizio "Aa" indica che le Obbligazioni dell’Emittente e del garante ai sensi del 

Programma sono ritenutedi elevate qualità e sono soggette a un rischio di credito molto basso. Moody's aggiunge 

indicatori numerici da 1 a 3 a ciascuna classificazione generica di rating da Aaa a Caa. L’indicatore 3 indica che 

il rating si colloca nella parte base della forbice della generica categoria di rating 

Come definito da Standard & Poor’s un obbligazione con giudizio "A" è più suscettibile agli effetti negativi dei 

cambiamenti delle circostanze e delle condizioni economiche delle obbligazioni con rating più elevato. Tuttavia, 

la capacità dell'Emittente e del Garante di onorare i propri impegni finanziari sulle obbligazioni è ancora forte. 

L'aggiunta di un più (+) o di un meno (-) indica la relativa posizione all'interno della categoria di rating. 

Standard & Poor's ha sede nell'Unione Europea ed è registrata ai sensi del Regolamento (CE) n. 1060/2009 (e 

successive modifiche) (il "Regolamento CRA"). Moody's non ha sede nell'Unione Europea e non ha richiesto la 

registrazione ai sensi del Regolamento CRA. I rating emessi da Moody's sono stati omologati da Moody's France 

SAS ai sensi del Regolamento CRA. Moody's France SAS è costituita nell'Unione Europea e registrata ai sensi 

del Regolamento CRA. 

3. Interessi di Persone Fisiche e Giuridiche Coinvolte nell'Offerta 

Gli investitori devono considerare che Zurich Italy Bank S.p.A.  (il “Collocatore”), riceverà dall'Emittente una 

commissione di collocamento implicita nel Prezzo di Emissione dei Titoli pari ad un ammontare massimo del 

4,00% (tasse incluse) dell'ammontare emesso. Gli investitori devono altresì considerare che i costi dell’Emittente 

impliciti nel Prezzo di Emissione, che includono, inter alia, i costi di strutturazione, sono stimati in un importo 

pari al 0,00% dell’Ammontare Emesso. 

Gli investitori devono inoltre considerare che tali coll e costi non sono incluse nel prezzo dei Titoli sul mercato 

secondario e, pertanto, ove i Titoli siano venduti sul mercato secondario, le commissioni ed i costi impliciti nel 

Prezzo di Emissione saranno dedotte dal prezzo di vendita. 

Salvo quanto indicato nel paragrafo "Potenziali Conflitti di Interesse" nei "Fattori di Rischio" del Prospetto di 

Base, per quanto a conoscenza dell’Emittente, nessun soggetto coinvolto nell’offerta dei Titoli ha un interesse 

rilevante nella medesima. 

4. Motivi alla base dell’offerta 

(a) Motivi alla base 

dell’offerta: 

Vedi "Use of Proceeds" nel prospetto base 

(b) Proventi netti stimati: EUR 20.000.000  

(c) Spese totali stimate: Spese totali stimate non disponibili 

5. Andamento del Sottostante/Formula/Altre Variabili, Spiegazioni circa gli Effetti sul Valore 



 

 

dell'Investimento e Rischi Associati e altre Informazioni relative al Sottostante 

Si veda il Prospetto di Base per una illustrazione degli effetti sul valore dell'Investimento e i rischi associati 

all'investimento nei Titoli. 

Informazioni circa l'andamento passato e futuro dell’Azione sono disponibili sul sito www.euronext.com, e 

www.borsaitaliana.it informazioni relative alla loro volatilità possono essere ottenute presso gli uffici dell'Agente 

di Calcolo ovvero tramite mail al seguente indirizzo: investimenti@bnpparibas.com 

5. Informazioni Operative 

Sistema(i) di accentramento rilevante:  Euroclear and Clearstream Luxembourg. 

 

6. Regolamento dell’Offerta Pubblica 

Prezzo di Offerta: Il Prezzo di Emissione (di cui un ammontare massimo pari al 

4,00% (tasse incluse) è rappresentato da commissioni pagabili al 

Collocatore). Tutte le commissioni di collocamento verranno 

pagate in anticipo. Gli investitori devono altresì considerare che 

i costi dell’Emittente impliciti nel Prezzo di Emissione, che 

includono, inter alia, i costi di strutturazione, sono stimati in un 

importo pari al 0% dell’Ammontare Emesso. 

Condizioni alle quali l’offerta è soggetta: L'Offerta dei Titoli è condizionata alla loro emissione. 

L’Emittente si riserva il diritto di revocare l’offerta e cancellare 

l'emissione dei Titoli per qualsiasi motivo, di intesa con il 

Collocatore, in qualsiasi momento, anteriormente o alla Data di 

Emissione. Resta inteso che, qualora un potenziale investitore 

abbia presentato una richiesta di sottoscrizione e l’Emittente 

eserciti tale diritto, il potenziale investitore non avrà il diritto di 

sottoscrivere o acquistare in altro modo i Titoli. 

 L’Emittente si riserva il diritto esercitabile a sua discrezione di 

determinare l'ammontare finale dei Titoli emessi fino ad un limite 

di fino a 20.000.000 EUR. L'ammontare finale emesso alla data 

di Emissione sarà negoziato presso sul sistema multilaterale di 

negoziazione EuroTLX (gestito da Borsa Italiana S.p.A.). 

L'ammontare finale dei Titoli emessi sarà determinato 

dall'Emittente sulla base delle condizioni di mercato prevalenti, 

e a sua sola ed assoluta discrezione a seconda del numero dei 

Titoli che si è deciso di acquistare alla Data di Emissione. 

 Il Periodo di Offerta può essere chiuso anticipatamente secondo 

quanto deciso dall’Emittente a sua sola discrezione e comunicato 

in, o circa in, tale data anticipata  mediante pubblicazione di un 

avviso sulla seguente pagina internet 

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/ 

XS2740835652 / 

 L’Emittente si riserva il diritto di estendere il Periodo di Offerta. 

L’Emittente informerà il pubblico dell’estensione del Periodo di 

Offerta mediante avviso da pubblicarsi sulla seguente pagina 

internet https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/ 

XS2740835652 / 

 

http://www.euronext.com/
http://www.borsaitaliana.it/
mailto:investimenti@bnpparibas.com
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/


 

 

 L’Emittente si riserva il diritto di aumentare il numero di Titoli 

da emettersi durante il Periodo di Offerta. L’Emittente informerà 

il pubblico dell’aumento del numero di Titoli mediante avviso da 

pubblicarsi sulla seguente pagina internet 

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/ 
XS2740835652/ 

L’importo finale dei Titoli emessi sarà determinato 

dall’Emittente alla luce delle prevalenti condizioni di mercato, 

ed a sua esclusiva ed assoluta discrezione a seconda del numero 

di Titoli per i quali è stata ricevuta richiesta di sottoscrizione 

durante il Periodo di Offerta. 

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/


 

 

Descrizione della procedura di adesione. Le richieste di sottoscrizione dei Titoli possono essere presentate 

in Italia mediante il Collocatore. L’attività di collocamento sarà 

svolta nel rispetto delle usuali procedure del Collocatore. 

Gli investitori possono fare domanda di sottoscrizione dei Titoli 

durante il normale orario di ufficio bancario in Italia presso le 

filiali del Collocatore dal 4 aprile 2024, incluso, al 24 aprile 

2024, incluso, subordinatamente ad una chiusura anticipata o 

estensione del Periodo di Offerta. 

I Titoli saranno inoltre collocati mediante offerta fuori sede ai 

sensi dell’Articolo 30 del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998, 

come di volta in volta modificato (il "Testo Unico della Finanza") 

dal 4 aprile 2024, incluso, al 17 aprile 2024, incluso, 

subordinatamente ad una chiusura anticipata o estensione del 

Periodo di Offerta. 

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, del Testo Unico della 

Finanza, la validità ed efficacia dei contratti conclusi tramite 

promotori finanziari (offerte fuori sede) è sospesa per un periodo 

di 7 (sette) giorni dall’accettazione degli stessi da parte del 

rilevante investitore. Entro tale periodo, gli investitori possono 

comunicare il loro recesso al relativo Collocatore senza alcuna 

spesa o commissione a loro carico. 

I Certificates saranno inoltre collocati da Zurich Italy Bank 

S.p.A.  attraverso tecniche di comunicazione a distanza  ai sensi 

dell’articolo 32 del Testo Unico della Finanza dal 4 aprile 2024, 
incluso, al 10 aprile 2024, incluso. In questo caso, l’investitore 

potrà sottoscrivere i Certificates, dopo esser stato identificato dal 

Collocatore, utilizzando i propri codici personali di 

accesso/identificativi. 

Ogni Collocatore è responsabile della notifica ai potenziali 

investitori di ogni diritto di recesso applicabile in relazione 

all’offerta dei Titoli.  

Ai potenziali investitori non sarà richiesto di entrare in alcun 

rapporto contrattuale diretto con l'Emittente con riferimento alla 

sottoscrizione dei Titoli. 

All’aderente che non intrattenga alcun rapporto di clientela con 

il Collocatore presso cui viene presentata la scheda di adesione 

potrebbe essere richiesta l’apertura di un conto corrente ovvero 

il versamento di un deposito temporaneo infruttifero di importo 

pari al controvalore dei Titoli richiesti, calcolato sulla base del 

Prezzo di Emissione dei Titoli. In caso di mancata o parziale 

assegnazione dei Titoli, la totalità delle somme versate in 

deposito temporaneo, ovvero l’eventuale differenza rispetto al 

controvalore dei Titoli assegnati, verrà corrisposta al richiedente 

senza alcun onere a suo carico entro la Data di Emissione. 



 

 

 Acquistando i Titoli, i portatori dei Titoli sono ritenuti avere 

conoscenza dei tutte le Condizioni dei Titoli e di accettare tali 

Condizioni.  

Richieste di adesione ricevute dal Collocatore prima dell’inizio 

del Periodo d’Offerta o successivamente alla data di chiusura del 

Periodo d’Offerta, saranno considerate come non ricevute e 

saranno nulle 

Dettagli dell’importo di adesione minimo e/o 

massimo: 
Importo minimo di adesione per singolo investitore: 

100 EUR 

Importo massimo di adesione per singolo investitore: fino a 

200.000* Importo Nozionale. 

L'ammontare massimo di adesione per i Titoli sarà soggetto solo 

alla disponibilità al momento della richiesta. 

Descrizione della possibilità di ridurre le 

adesioni e delle modalità di rimborso degli 

importi eccedenti versati dagli aderenti: 

Non applicabile 

Dettagli della modalità e scadenze per il 

pagamento a saldo e la consegna dei Titoli:  
I Titoli saranno emessi alla Data di Emissione a fronte del 

pagamento all'Emittente da parte del Collocatore dell'importo 

lordo di sottoscrizione.   

I Titoli sono regolati tramite la clearing system e verranno 

consegnati attraverso il Collocatore alla, o attorno alla, Data di 

Emissione. 

Modalità e data di pubblicazione dei risultati 

dell’offerta: 

Pubblicazione attraverso l'accesso al seguente sito web 

(https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/ 
XS2740835652/ ) in ciascun caso alla, o attorno alla, Data di 

Emissione. 

Procedura per l'esercizio dei diritti di 

prelazione, negoziabilità dei diritti di adesione 

e trattamento dei diritti di adesione non 

esercitati:  

Non applicabile 

Processo di comunicazione agli aderenti 

dell’importo assegnato e indicazione della 

possibilità di avviare le contrattazioni prima di 

tale comunicazione:  

Non sono previsti criteri di allocazione predeterminati. 

Il Collocatore adotterà criteri di allocazione che assicurino la 

parità di trattamento dei potenziali investitori. Tutti i Titoli 

richiesti attraverso il Collocatore durante il Periodo di Offerta 

saranno assegnati fino al raggiungimento dell'ammontare 

massimo dell'Offerta.  

Nel caso in cui durante il Periodo di Offerta le richieste eccedano 

il numero di Titoli da emettersi, l'Emittente a sua discrezione o 

(i) procederà ad aumentare l’importo dell’offerta, o (ii) chiuderà 

anticipatamente il Periodo di Offerta e sospenderà l'accettazione 

di ulteriori richieste. 

Il numero di Titoli assegnati sarà comunicato agli aderenti 

direttamente dal Collocatore successivamente alla chiusura del 

Periodo di Offerta ed in ogni caso in prossimità della Data di 

Emissione. 

Nessuna operazione sui Titoli potrà avere luogo prima della Data 

di Emissione. 

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/XS2673654310/


 

 

Ammontare di qualsiasi tassa o spesa 

addebitata al sottoscrittore o acquirente: Numero di serie 

Prezzo di 

Emissione per 

Certificate 

Spese incluse 

nel Prezzo di 

Emissione 
 

CE9312APO 
 

EUR 100 0 EUR per 

Certificate 
 

Nome e indirizzo dei soggetti con impegno a 

operare come intermediari nel mercato 

secondario, fornendo liquidità attraverso 

contribuzione in denaro e lettera e descrizione 

delle principali condizioni dell’impegno. 

Non applicabile. 

7. Collocamento e Sottoscrizione 

Nome(i) ed indirizzo(i), per quanto a conoscenza 

dell'Emittente, dei luoghi nei vari paesi ove 

l'offerta si svolge: 

Non applicabile  

Nome ed indirizzo del/i coordinatore/i dell’offerta 

globale e delle singole parti dell’offerta:  

Non applicabile. 

Nome ed indirizzo degli agenti per il pagamento e 

degli agenti per il deposito in ciascun Paese (in 

aggiunta al Principal Paying Agent) 

BNP Paribas Securities Services, Succursale di Milano  

Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, Italia 

Soggetti che acconsentono a sottoscrivere 

l’emissione in base a preventiva sottoscrizione, e 

soggetti che acconsentono a collocare l’emissione 

senza preventiva sottoscrizione o su base  “best 

effort”. 

Il collocamento sarà effettuato da  

Zurich Italy Bank S.p.A. 

Via Benigno Crespi 23  

20159Milan 

Italia 

 

(il “Collocatore”) 

Nessun obbligo di sottoscrizione è assunto dal Collocatore. 

Quando l’accordo di sottoscrizione è stato o sarà 

stato raggiunto: 

Non applicabile. 

8. Intermediari con un fermo impegno di agire:  

Nome e indirizzo dei soggetti con impegno a  

operare come intermediari nel mercato secondario,  

fornendo liquidità attraverso contribuzione in 

denaro e lettera e descrizione delle principali 

condizioni dell’impegno. 

Non applicabile. 

9. Rendimento                                                    Non applicabile. 

 

10. EU Benchmarks Regulation 

Regolamento UE sui Benchmark: Articolo 29(2)    Non applicabile. 

dichiarazione sui benchmarks: 



Nota di sintesi 
 

Sezione A - Introduzione e Avvertenze 
 

Avvertenze 
 

La presente Nota di Sintesi va intesa quale introduzione al Prospetto di Base e alle Condizioni Definitive. 
Qualsiasi decisione di investimento nei Titoli dovrebbe basarsi sull'esame del presente Prospetto di Base nella sua interezza, incluso ogni eventuale documento 
incorporato mediante riferimento, e delle relative Condizioni Definitive. 
Gli investitori possono essere esposti a una perdita parziale o totale dell’investimento. 
Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autorità giudiziaria di uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo in merito alle informazioni contenute nel Prospetto 
di Base e nelle Condizioni Definitive applicabili, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale dello Stato Membro in cui è presentato il 
ricorso, a sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento legale. 
La responsabilità civile in ciascuno di tali Stati Membri è a carico dell'Emittente o dell'eventuale Garante esclusivamente sulla base della presente nota di sintesi, inclusa 
ogni traduzione della stessa, ma solo se è fuorviante, imprecisa o incoerente ove letta congiuntamente alle altre parti del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive 
applicabili o, non offra, se letta insieme alle altre parti del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive applicabili,, le informazioni fondamentali per aiutare gli investitori 
a valutare l'opportunità di investire in tali Titoli. 
Il prodotto che si sta per acquistare non è semplice e può essere di difficile comprensione. 
 

Name e codice internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) 
 

EUR " Phoenix Memory Autocall ibrido su basket worst of banche e indice Euro STOXX Banks, premio annuale 9,65%, barriera 70%, 9 maggio 2028" Certificates relativo 
a 4 Titoli sottostanti - I titoli sono Certificates. Codice internazionale di identificazione dei titoli ("ISIN"): XS2740835652 
 

Nome e contatti dell’emittente 
 

BNP Paribas Issuance B.V. ("BNPP B.V." o l'"Emittente"). Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Paesi Bassi (numero di telefono: +31(0)88 738 0000). L’identificativo 
della persona giuridica dell’Emittente (LEI):è 7245009UXRIGIRYOBR48 
 

Nome e contatti dell’offerente e / o del richiedente l'ammissione alla negoziazione 
Offerente: Zurich Italy Bank S.p.A., Via Benigno Crespi, 23, 20159 Milan, Italy. L’identificativo della persona giuridica dell’Offerente (LEI) è: 815600914B5015427B51. 
Richiedente l’ammissione alla negoziazione: BNP Paribas Issuance B.V. (in seguito denominata l’ "Emittente"), Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Paesi Bassi 
(numero di telefono: +31(0)88 738 0000). 
 

Nome e contatti dell’autorità competente che approva il prospetto 
 

Autorité des Marchés Financiers ("AMF"), 17, place de la Bourse 75082 Parigi Cedex 02, Francia - +33 (0)1 53 45 60 00 - www.amf-france.org 
 

Data di approvazione del prospetto 
 

Il Prospetto di Base è stato approvato il 31 maggio 2023 dall'AMF con il numero di approvazione 23-197, e successive modifiche. 
 

Sezione B - Informazioni chiave concernenti l’emittente 
 

Chi è l’emittente dei titoli? 
 

 

Domicilio / forma giuridica / codice LEI / legge che disciplina l'emittente / stato di costituzione 
 

L'Emittente è stato costituito in Olanda nella forma di una società a responsabilità limitata ai sensi della legge olandese, con sede legale in Herengracht 595, 1017 CE 
Amsterdam, Olanda. Identificativo della persona giuridica (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48. 
I rating del credito a lungo termine di BNPP B.V. è A + con outlook stabile (S&P Global Ratings Europe Limited) e i rating del credito a breve termine di BNPP B.V. sono 
A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited). 
 

Attività principali 
 

L'attività principale dell'Emittente consiste nell'emettere e/o acquisire strumenti finanziari di qualsiasi natura e nello stipulare contratti a essi inerenti a favore di varie 
società del Gruppo BNPP. 
Le attività di BNPP B.V. sono costituite dalle passività di altre entità del Gruppo BNPP. I detentori di titoli emessi da BNPP B.V., soggetti alle disposizioni della Garanzia 
emessa da BNPP, saranno esposti alla capacità delle entità del Gruppo BNPP di adempiere ai propri obblighi nei confronti di BNPP B.V. 
 

Maggiori azionisti 
 

BNP Paribas detiene il 100% del capitale sociale di BNPP B.V. 
 

Nome dei suoi principali dirigenti 
 

Il Managing Directors di BNP Paribas Issuance B.V. sono Edwin Herskovic, Cyril Le Merrer, Folkert van Asma, Geert Lippens e Matthew Yandle. 
 

Nome dei del revisore contabile 
 

Deloitte Accountants N.V. è la società di revisione dell'Emittente. Deloitte Accountants N.V. è una società di revisione contabile indipendente dei Paesi Bassi registrata 
presso la NBA (Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants). 
 

Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all’emittente? 
 

 

Informazioni finanziarie chiave 
 

Conto economico 

 Anno Anno-1 
In € 31/12/2022 31/12/2021 

Utile/perdita operativa 120.674 47.856 
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Bilancio 

 Anno Anno-1 
In € 31/12/2022 31/12/2021 

Debito finanziario netto (debito a lungo termine più 
debito a breve meno cassa) 

94.563.113.054 87.075.923.521 

Rapporto corrente (attività correnti/passività 
correnti) 

1 1 

Rapporto debito/patrimonio netto (passività 
totali/patrimonio netto totale) 

126.405 133.566 

Rapporto di copertura degli interessi (proventi 
operativi/interessi passivi) 

Nessuna spesa 
per interessi 

Nessuna spesa 
per interessi 

Rendiconto finanziario 

 Anno Anno-1 
In € 31/12/2022 31/12/2021 

Flussi di cassa netti da attività operative -113.916 622.151 
Flussi di cassa netti da attività di finanziamento 0 0 
Flusso di cassa netto da attività di investimento 0 0 

 

Riserve nella relazione di revisione 
 

Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna relazione dei revisori sulle informazioni finanziarie relative agli esercizi passati incluse nel Prospetto di Base. 
 

Quali sono i principali rischi specifici dell’emittente? 
 

Non applicabile. BNPP B.V. è una società operativa. Il merito creditizio di BNPP B.V. dipende dal merito creditizio di BNPP. 
 

Sezione C - Informazioni chiave sui titoli 
 

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli? 
 

 

Tipologia, classe e codice ISIN 
 

EUR " Phoenix Memory Autocall ibrido su basket worst of banche e indice Euro STOXX Banks, premio annuale 9,65%, barriera 70%, 9 maggio 2028" Certificates relativo 
a 4 Titoli sottostanti - I titoli sono Certificates. Codice internazionale di identificazione dei titoli ("ISIN"): XS2740835652 
 

Valuta / valore nominale di titoli emessi / numero di titoli emessi / scadenza dei titoli 
 

La valuta dei Titoli è Euro ("EUR"). I Titoli hanno un valore nominale di EUR 100. Saranno emessi un quantitativo di fino a 200.000 Titoli. I Titoli saranno liquidati in data 
9 Maggio 2028. 
 

Diritti connessi ai titoli 
 

Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge) - I termini dei Titoli non conterranno alcuna clausola di divieto di costituzione di garanzie reali. 
Eventi di Inadempimento - I termini dei Titoli non conterranno eventi di inadempimento. 
Legge applicabile - I Titoli saranno regolati ai sensi del diritto inglese. 

 

 
Data di Strike 30 aprile 2024  Prezzo di Emissione EUR 100 
Data di Emissione 30 aprile 2024  Valuta del prodotto EUR 
Data di Valutazione dell’Importo di 
Liquidazione (rimborso) 

2 maggio 2028  Importo Nozionale (per certificato) EUR 100 

Data di Liquidazione (rimborso) 9 maggio 2028    
 

Data/e di Valutazione del/i Premio/i 
Condizionato/i 

Si veda l’Allegato  
Data/e di Pagamento del/i Premio/i 
Condizionato/i 

Si veda l’Allegato 

Barriera/e per il Versamento del 
Premio/i Condizionato/i 

Si veda l’Allegato  Premio/i Condizionato/i Si veda l’Allegato 
 

L'obiettivo di questo prodotto è di fornire un rendimento collegato all'andamento di più 
Sottostanti (Azioni Sottostanti e Indice Sottostante). Il prodotto può prevedere anche il 
versamento di premi periodici/a scadenza a condizioni prestabilite in base a quanto 
riportato successivamente. Qualora il prodotto non sia scaduto anticipatamente, alla Data 
di Liquidazione riceverete per ogni certificato, in aggiunta all'eventuale versamento finale 
di un Premio: 
    1. Se non si è verificato un Evento Barriera: un pagamento in contanti pari all'Importo 
Nozionale. 
    2. Se si è verificato un Evento Barriera:  

i. Se il Prezzo di Riferimento Finale dell’Indice è pari o superiore al 30% del Prezzo di 
Riferimento Iniziale dell’Indice un pagamento in contanti pari all'Importo Nozionale meno 
un importo commisurato alla Performance dell’Indice Sottostante. In questo caso potrete 
incorrere in una perdita parziale del capitale investito.  

 i. Se il Prezzo di Riferimento Finale dell’Indice è inferiore al 30% del Prezzo di Riferimento 
Iniziale dell’Indice un importo in contanti pari al 30% dell'Importo Nozionale. In questo 
caso potrete incorrere in una perdita parziale del capitale investito. 

Premio/i: è previsto il versamento di un Premio Condizionato alla/a ogni Data di 
Pagamento del Premio Condizionato ogni volta che viene soddisfatta la seguente 
condizione (Condizione del Premio Condizionato): se, a una Data di Valutazione del 
Premio, il prezzo di chiusura di ogni Azione Sottostante è pari o superiore alla relativa 
Barriera per il Versamento del Premio Condizionato. Diversamente, il Premio non viene 
pagato ma non è perso definitivamente. Tutti i Premi Condizionati non versati si 
accumuleranno e saranno versati solo se la Condizione del Premio Condizionato verrà 
soddisfatta successivamente.  
La Barriera per il Versamento del Premio Condizionato è uguale alla Barriera osservata 
per l'Evento Barriera. 
Scadenza Anticipata Automatica: se, a qualsiasi Data di Valutazione dell'Importo di 
Liquidazione Anticipato, il prezzo di chiusura di ogni Azione Sottostante è pari o superiore 
al 100% del relativo Prezzo di Riferimento Iniziale (la "Barriera per la Scadenza 
Anticipata"), il prodotto sarà liquidato alla corrispondente Data di Scadenza Anticipata. 
Riceverete per ogni certificate un importo in contanti pari all'Importo Nozionale. 
La Barriera per la Scadenza Anticipata è più alta della Barriera osservata per l'Evento 
Barriera.

Laddove: 
Un Evento Barriera si intenderà verificato se il Prezzo di Riferimento Finale dell’Indice Sottostante è inferiore alla Barriera.  

La Performance di un Sottostante è pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, 
espressa in valore assoluto. 

Il Prezzo di Riferimento Iniziale di un Sottostante è il prezzo di chiusura di quel Sottostante alla Data di Strike. 

Il Prezzo di Riferimento Finale di un Sottostante è il prezzo di chiusura di quel Sottostante alla Data di Valutazione dell'Importo di Liquidazione.   
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Barriera 70% del Prezzo di Riferimento Iniziale  
Data/e di Valutazione dell’Importo di 
Liquidazione (rimborso) Anticipato 

Si veda l’Allegato 

Data/e di Scadenza Anticipata Si veda l’Allegato    
 

 

Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN 

Deutsche Bank AG (Azione Sottostante n. 1) DBK GY DE0005140008 
Credit Agricol SA (Azione Sottostante n. 2) ACA FP FR0000045072 
UniCredit SpA (Azione Sottostante n. 3) UCG IM IT0005239360 

EURO STOXX® Banks Index (Indice sottostante) SX7E  
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ALLEGATO 

Premio/i 

 

Data/e di Valutazione del/i Premio/i 
Condizionato/i 

Data/e di Pagamento del/i Premio/i 
Condizionato/i 

Barriera/e per il Versamento del Premio/i 
Condizionato/i 

Premio/i Condizionato/i 

30 aprile 2025 8 maggio 2025 70% del Prezzo di Riferimento Iniziale 9,65% dell'Importo Nozionale 
30 aprile 2026 8 maggio 2026 70% del Prezzo di Riferimento Iniziale 9,65% dell'Importo Nozionale 
30 aprile 2027 7 maggio 2027 70% del Prezzo di Riferimento Iniziale 9,65% dell'Importo Nozionale 
2 maggio 2028 9 maggio 2028 70% del Prezzo di Riferimento Iniziale 9,65% dell'Importo Nozionale 

 

 
Data/e di Valutazione dell’Importo di Liquidazione (rimborso) Anticipato Data/e di Scadenza Anticipata 

30 aprile 2025 8 maggio 2025 
30 aprile 2026 8 maggio 2026 
30 aprile 2027 7 maggio 2027 

 

 
Assemblee - Le condizioni dei Titoli conterranno disposizioni per la convocazione di assemblee dei Portatori di tali Titoli per valutare questioni che riguardano i loro 
interessi. Tali disposizioni consentono a maggioranze predefinite di vincolare tutti i Portatori, inclusi i Portatori che non hanno partecipato o votato all’assemblea in 
questione e i Portatori che hanno votato in modo contrario rispetto alla maggioranza. 
Rappresentante dei Portatori dei Titoli - L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentante dei Portatori dei Titoli 
 

Status dei titoli 
 

I Titoli costituiscono obbligazioni non subordinate e non garantite dell’Emittente che concorreranno con pari priorità tra esse. 
 

Restrizioni alla libera trasferibilità dei titoli 
 

Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilità dei Titoli. 
 

Politica in materia di dividendi o pagamenti 
 

Non applicabile. 
 

Dove saranno negoziati i titoli? 
 

 

Ammissione alla negoziazione 
 

L'Emittente (o altri per suo conto) presenterà domanda per l'ammissione alla negoziazione dei Titoli su EuroTLX .  
 

Ai titoli è connessa una garanzia? 
 

 

Natura e della portata della garanzia 
 

Le obbligazioni in conformità con la garanzia sono obbligazioni senior privilegiate (ai sensi dell’Articolo L.613-30-3-I-3° del Code monétaire et financier francese) e non 
garantite di BNPP e avranno pari priorità rispetto a ogni altra obbligazione non subordinata e non garantita presente e futura, fatte salve le eccezioni di volta in volta rese 
obbligatorie ai sensi del diritto francese.  
Nell’eventualità di un bail-in di BNPP ma non di BNPP B.V., le obbligazioni e/o gli importi dovuti da BNPP ai sensi della garanzia saranno ridotti per riflettere tale eventuale 
modifica o riduzione applicata alle responsabilità di BNPP e derivante dall’applicazione di una misura di bail-in di BNPP da parte di un organismo di vigilanza incaricato 
(anche nel caso in cui la garanzia non sia soggetta al bail-in). 
Il Garante garantisce incondizionatamente e irrevocabilmente a ciascun Titolare che, se per qualsiasi motivo BNPP B.V. non dovesse corrispondere somme dovute o 
non dovesse adempiere ad altre obbligazioni in relazione a qualsiasi Titolo alla data specificata per tale pagamento o obbligazione, il Garante, in conformità alle 
Condizioni, pagherà tale somma nella valuta in cui tale pagamento è dovuto in fondi immediatamente disponibili o, a seconda dei casi, eseguirà o farà adempiere al 
relativo obbligo nella data dovuta. 
 

Descrizione del garante 
 

I Titoli emessi saranno garantiti incondizionatamente e irrevocabilmente da BNP Paribas ("BNPP" o il "Garante") ai sensi di un atto di garanzia di diritto inglese stipulato 
da BNPP in data 31 maggio 2023, o in prossimità di tale data (la "Garanzia"). Il Garante è stato costituito in Francia sotto forma di società per azioni (société anonyme) 
ai sensi della legge francese e ha ottenuto l’autorizzazione a operare quale istituto bancario con sede centrale al numero 16 di Boulevard des Italiens - 75009 Parigi, 
Francia. Identificativo della persona giuridica (LEI): R0MUWSFPU8MPRO8K5P83.  
I rating del credito a lungo termine di BNPP sono A+ con outlook stabile (S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 con outlook stabile (Moody's Investors Service Ltd.), 
AA- con outlook stabile (Fitch Ratings Ireland Limited) (che è il rating a lungo termine assegnato al debito senior privilegiato di BNPP da Fitch Ratings Ireland Limited) e 
AA (basso) con outlook stabile (DBRS Rating GmbH), i rating del credito a breve termine di BNPP sono A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's Investors 
Service Ltd.), F1+ (Fitch Ratings Ireland Limited) e R-1 (medio) (DBRS Rating GmbH). 
BNP Paribas SA è la capogruppo del Gruppo BNP Paribas (collettivamente il "Gruppo BNPP"). 
L’organizzazione di BNP Paribas si basa su tre divisioni operative: Corporate & Institutional Banking (CIB), Commercial, Personal Banking & Services (CPBS) e 
Investment & Protection Services (IPS). 
Attività bancarie corporate e istituzionali (CIB): Global Banking, Global Markets e Securities Services. 
Commercial, Personal Banking & Services (CPBS): 
- Banche commerciali della zona euro: Commercial & Personal Banking in Francia (CPBF), BNL banca commerciale (BNL bc), Commercial & Personal Banking in Italia, 
Commercial & Personal Banking in Belgio (CPBB) e Commercial & Personal Banking in Lussemburgo (CPBL). 
- Banche commerciali fuori della zona euro, che sono organizzate attorno a: Europe-Mediterranean, Banche commerciali fuori della zona euro, per l'Europa Orientale, 
Turchia e Africa. 
- Linee di Business specializzate: BNP Paribas Personal Finance, Arval e BNP Paribas Leasing Solutions, nuove linee di business digitali (in particolare Nickel, Floa, 
Lyf) e BNP Paribas Personal Investors. 
Investment & Protection Services (IPS): Assicurazioni (BNP Paribas Cardif) e Wealth and Asset Management: Management: BNP Paribas Asset Management, BNP 
Paribas Real Estate, BNP Paribas Principal Investments (che gestione il portfolio di investimenti industriali e commerciali non quotati e quotati del Gruppo BNP Paribas) 
e BNP Paribas Wealth Management. 
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Al 30 Giugno 2023 gli azionisti principali erano Société Fédérale de Participations et d'Investissement ("SFPI"), una société anonyme di interesse pubblico (società per 
azioni) che agisce per conto del Governo belga, che detiene il 5,10% del capitale sociale, BlackRock Inc. che detiene il 6,9% del capitale sociale, Amundi che detiene 
5% del capitale sociale e il Granducato di Lussemburgo, che detiene l'1% del capitale sociale 
 

Informazioni finanziarie chiave per valutare la capacità del garante di adempiere ai propri obblighi derivanti dalla garanzia 
 

In data 2 maggio 2023, BNP Paribas ha comunicato serie trimestrali riesposte per il 2022 per riflettere per ogni trimestre: (i) l'applicazione dell'IFRS 5 relativo ai gruppi 
di attività e passività in via di dismissione, a seguito della vendita di Bank of the West il 1° febbraio 2023; (ii) l'applicazione dell'IFRS 17 (Contratti di assicurazione) e 
l'applicazione dell'IFRS 9 per le imprese assicurative, con efficacia dal 1° gennaio 2023; (iii) l'applicazione dello IAS 29 (Financial Reporting in Hyperinflationary 
Economies) alla Turchia, con efficacia dal 1° gennaio 2022; e (iv) i trasferimenti interni di attività e risultati presso Global Markets e Commercial & Personal Banking in 
Belgio 

Conto economico 

 

Anno Anno-1 Anno-2 Provvisorio 

Infrannuale comparativo 
rispetto allo stesso periodo 

dell'anno precedente 
In milioni di € 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 30/09/2023 30/09/2022 

Interessi attivi netti n.a 19.238 21.312 n.a n.a 
Commissioni nette n.a 10.362 9.862 n.a n.a 

Utile netto su strumenti finanziari n.a 7.777 7.146 n.a n.a 
Ricavi 45.430 43.762 44.275 34.976 34.545 

Costo del rischio -3.003 -2.971 -5.717 -2.065 -2.306 
Risultato operativo 12.564 11.325 8.364 9.738 9.846 

Utile netto attribuibile ai possessori 
di azioni 

9.848 9.488 7.067 9.906 7.706 

Utile per azione (in €) 7,8 7,26 5,31 6,85* 6,19 
Bilancio 

 

Anno Anno-1 Anno-2 Provvisorio 

Infrannuale comparativo 
rispetto allo stesso periodo 

dell'anno precedente 
In milioni di € 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 30/09/2023 30/09/2022 
Totale attività 2.663.748 2.634.444 2.488.491 2.701.362 3.009.340 
Titoli di debito 220.937 220.106 212.351 268.513 228.110 

Di cui a medio lungo termine Senior 
Preferred 

58.899** 78.845** 82.086** n.a n.a 

Debito subordinato 24.160 25.667 23.325 n.a n.a 
Prestiti e crediti da clienti (netto) 857.020 814.000 809.533 853.247 869.500 

Depositi di clienti 1.008.056 957.684 940.991 965.980 1.015.649 
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 121.237 117.886 112.799 124.138 120.764 

Prestiti incerti/lordi irrisolti*** 1,7% 2% 2,1% 1,7% 1,7% 
Rapporto sul Common Equity Tier 1 

(CET1) 
12,3% 12,9% 12,8% 13,4% 12,1% 

Rapporto Capitale Totale 16,2% 16,4% 16,4% 17,8% 15,9% 
Coefficiente di leva finanziaria**** 4,4% 4,1% 4,4% 4,5% 3,9% 

(*) Calcolato sulla base del reddito netto distribuibile nel 2023 
(**) Ambito normativo 
(***) Crediti deteriorati (fase 3) a clienti e istituti di credito, non compensati da garanzie, inclusi titoli in bilancio e fuori bilancio e titoli di debito valutati a costi ammortizzati 
o al valore equo attraverso il patrimonio netto riportato su prestiti lordi in essere a clienti ed enti creditizi, in bilancio e fuori bilancio e compresi i titoli di debito valutati a 
costi ammortizzati o al valore equo attraverso il patrimonio netto (esclusa l'assicurazione). 
(****) Senza l’effetto dell’esenzione temporanea relativa ai depositi presso le banche centrali dell’Eurosistema (calcolata in conformità al Regolamento (UE) N° 2020/873, 
Articolo 500 bis). L’esenzione temporanea per l’esclusione dei depositi presso le banche centrali dell’Eurosistema si è conclusa il 31 marzo 2022.  
 

Fattori di rischio più significativi relativi del garante 
 

1. Un sostanziale aumento di nuovi accantonamenti o un incremento del livello degli accantonamenti precedentemente previsti esposti al rischio di credito e al rischio di 
controparte potrebbero influire negativamente sui risultati delle operazioni e delle condizioni finanziarie del Gruppo BNPP. 
2. Le politiche, le procedure e i metodi del Gruppo BNP Paribas potrebbero esporre lo stesso a rischi non identificati e imprevisti, che potrebbero provocare perdite 
sostanziali. 
3. Il Gruppo BNPP potrebbe subire perdite importanti nelle sue attività di negoziazione e investimento a causa di oscillazioni e della volatilità di mercato. 
4. La capacità di finanziamento e il costo dello stesso per il Gruppo BNPP potrebbero essere influenzati negativamente da una ripresa della crisi finanziaria, dal 
peggioramento delle condizioni economiche, dal declassamento del rating, dall'aumento degli spread del credito sovrano o da altri fattori. 
5. Le condizioni economiche e finanziarie hanno avuto in passato e potranno avere in futuro un impatto sul Gruppo BNPP e sui mercati in cui lo stesso opera. 
6. Le leggi e i regolamenti adottati negli ultimi anni, così come gli sviluppi legislativi e regolamentari attuali e futuri, possono avere un impatto significativo sul Gruppo 
BNP Paribas e sull'ambiente finanziario ed economico in cui opera. 
7. Il Gruppo BNPP può incorrere in significative sanzioni amministrative, penali o di altra natura per non conformità alle leggi e ai regolamenti in vigore e può anche 
subire perdite in contenziosi correlati (o non correlati) con soggetti privati. 
 

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli? 
 

 

Fattori di rischio più significativi specifici dei titoli 
 

Esistono anche rischi relativi ai Titoli, compresi: 
1. Rischio relativo alla struttura dei Titoli: 
Il rendimento dei Titoli dipende dall'andamento del/i Sottostante/i di Riferimento e dall’applicazione delle clausole di Knock-in o Knock-out. I Prodotti di tipo auto-callable 
includono un meccanismo di rimborso anticipato automatico. Sulla base della formula applicabile, in caso si verificasse un evento di rimborso anticipato automatico, gli 
investitori potrebbero essere esposti a una perdita parziale dell’investimento. Gli investitori possono essere esposti a una perdita parziale o totale dell’investimento. 
2. Rischio relativo al Sottostante e a eventi di turbativa e rettifica: 
A differenza di un investimento diretto in una o più Azione/i, una o più Azione/i Stapled, GDR e/o ADR del/i Sottostante/i di Riferimento (in seguito denominate 
congiuntamente la/le "Azione/i"), un investimento in Titoli legati ad Azioni non autorizza i Portatori dei Titoli a votare o ricevere dividendi o distribuzioni (salvo diversamente 
specificato nelle Condizioni Definitive). Di conseguenza, il rendimento dei Titoli Azionari non sarà lo stesso di un investimento diretto nella/e Azione/i pertinente/i e 
potrebbe essere inferiore a un investimento diretto.  
L’esposizione alle azioni, rischi di mercato simili a un investimento diretto in azioni, eventi di rettifica o eventi straordinari e di turbativa sul mercato o la mancata di 
apertura di un mercato azionario (borsa) possono avere un effetto negativo sul prezzo e la liquidità dei Titoli.  
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3. Rischi relativi ai mercati di negoziazione dei Titoli: 
Il prezzo di negoziazione dei Titoli può essere influenzato da una serie di fattori tra cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, il prezzo, il valore o il livello del/i 
Sottostante/i di Riferimento, il tempo rimanente fino alla data di liquidazione/rimborso dei Titoli, la volatilità implicita o realizzata associata al/i Sottostante/i di Riferimento 
e al rischio di correlazione del/i Sottostante/i di Riferimento. La possibilità che il prezzo di negoziazione dei Titoli fluttui (positivamente o negativamente) dipende da una 
serie di fattori che gli investitori dovranno considerare attentamente prima di acquistare o vendere i Titoli. 
4. Rischi legali 
Le condizioni dei Titoli conterranno disposizioni per la convocazione di assemblee dei Portatori di tali Titoli per valutare questioni che riguardano i loro interessi. Tali 
disposizioni consentono a maggioranze predefinite di vincolare tutti i Portatori, inclusi i Portatori che non hanno partecipato o votato all’assemblea in questione e i 
Portatori che hanno votato in modo contrario rispetto alla maggioranza. 
 

Sezione D - Informazioni fondamentali sull’offerta pubblica dei titoli e/o sull’ammissione alla negoziazione in un 
mercato regolamentato 

 

A quali condizioni posso investire in questo titolo e qual è il calendario previsto? 
 

 

Termini generali, condizioni e calendario previsto dell’offerta 
 

L'Emittente (o altri per suo conto) presenterà domanda per l'ammissione alla negoziazione dei Titoli su EuroTLX .  
 

Stima delle spese totali legate all’emissione e/o all’offerta, inclusi i costi stimati a carico dell’investitore dall’emittente o dall’offerente 
 

Nessuna spesa sarà addebitata agli investitori da parte dell'Emittente. 

 

Chi è l’offerente e/o il soggetto che chiede l’ammissione alla negoziazione? 
 

 

Descrizione dell’offerente e / o della persona che richiede l'ammissione alla negoziazione 
 

Offerente: Zurich Italy Bank S.p.A., Via Benigno Crespi, 23, 20159 Milan, Italy. L’identificativo della persona giuridica dell’Offerente (LEI) è: 815600914B5015427B51 
Soggetto che richiede l’ammissione alla negoziazione: BNP Paribas Issuance B.V. (l’"Emittente"), Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Paesi Bassi (numero di 
telefono: +31(0)88 738 0000). 
 

Perché è stato redatto il presente prospetto? 
 

 

Utilizzo e l’importo stimato dei proventi netti 
 

I proventi netti dell'emissione dei Titoli confluiranno nei fondi generali dell'Emittente. Tali proventi potranno essere utilizzati per mantenere posizioni in contratti di opzioni 
o di future o altri strumenti di copertura. 
Ricavi netti stimati: Fino a EUR 20.000.000. 
 

Accordo di sottoscrizione 
 

L'Offerente non assume alcun impegno di sottoscrizione. 
 

Conflitti di interesse più rilevanti che riguardano l’offerta o l’ammissione alla negoziazione 
 

Il Gestore (Manager) e le sue collegate possono inoltre avere intrapreso, e possono intraprendere in futuro, operazioni di investment banking e/o di commercial banking 
con, e possono prestare altri servizi per, l'Emittente e l'eventuale Garante e le società a esse collegate nel corso della normale attività. 
Varie entità del Gruppo BNPP (tra cui l'Emittente e il Garante) e le società collegate svolgono diversi ruoli in relazione ai Titoli, tra cui Emittente dei Titoli e Agente per il 
Calcolo dei Titoli e possono anche svolgere attività di negoziazione (comprese le attività di copertura) relative al Sottostante e ad altri strumenti o prodotti derivati basati 
su o relativi al Sottostante che possono dar luogo a potenziali conflitti di interesse. 
BNP Paribas Financial Markets SNC, che agisce in qualità di Gestore e Agente per il Calcolo, è un'Affiliata dell'Emittente e del Garante e possono esistere potenziali 
conflitti di interesse tra la stessa e i Portatori dei Titoli, anche in relazione ad alcune determinazioni e giudizi che l'Agente per il Calcolo deve effettuare. Gli interessi 
economici dell'Emittente e di BNP Paribas Financial Markets SNC in qualità di Gestore e Agente per il Calcolo sono potenzialmente contrari agli interessi dei Portatori 
dei Titoli in qualità di investitori nei Titoli. 
Fatto salvo quanto sopra menzionato, nessun soggetto coinvolto nell'emissione dei Titoli ha un interesse sostanziale nell'offerta, inclusi conflitti di interessi.   


